
 
 

OBAVEŠTENJE 
 

O INSAJDERSKOJ INFORMACIJI 

 

 

I INSAJDERSKE INFORMACIJE KOJE SE ODNOSE NA DRUŠTVO 

 

Pod insajderskom informacijom podrazumevaju se sledeće informacije: 
 

1. informacije o tačno određenim činjenicama koje nisu objavljene, odnose se direktno ili 

indirektno na Društvo ili na jedan ili više finansijskih instrumenata koje je izdalo Društvo, a 

koje bi, da su objavljene, verovatno imale značajan uticaj na cenu tih finansijskih 

instrumenata ili na cenu povezanih izvedenih finansijskih instrumenata; 

2. informacije o tačno određenim činjenicama ako se njima ukazuje na niz okolnosti koje postoje 

ili za koje razumno može da se očekuje da će postojati, odnosno na događaj koji se dogodio 

ili se razumno može očekivati da će se dogoditi, kada su dovoljno konkretne da omoguće 

zaključivanje o uticaju tog niza okolnosti ili događaja na cene finansijskih instrumenata, 

povezanog izvedenog finansijskog instrumenta ili povezanih ugovora za robu na spot tržištu; 

3. informacije koje bi razuman investitor verovatno koristio kod donošenja odluke o ulaganju.  

 

Prilikom procene da li se radi o insajderskoj informaciji koja se neposredno odnosi na Društvo, treba 

uzeti u obzir činjenice i događaje, koji sami po sebi ne znače da se u konkretnom slučaju radi o 

takvoj vrsti informacije, niti se podrazumeva suprotno ako neka činjenica ili događaj nije naveden. 

 

Prilikom procene treba da se uzmu u obzir sledeće činjenice i događaji, na primer: 
 

• promene poslovnih procesa Društva u vezi sa njegovom delatnošću;  

• promene vezane za sistem kontrola Društva i sporazumi vezani za sistem kontrola;  

• promene u odborima formiranim kod Društva;  

• promene revizora ili bilo koja druga informacija koja se odnosi na delatnost revizora;  

• aktivnosti koje su vezane za kapital Društva ili izdavanje dužničkih hartija od vrednosti ili 

varanta radi kupovine ili upisa hartija od vrednosti;  

• odluke o povećanju ili smanjenju osnovnog kapitala;  

• spajanja, pripajanja i podele Društva;  

• upućivanje ponude za preuzimanje jednog ili više akcionarskih društava; 

• kupovina ili prenos udela ili druge značajnije imovine ili delova preduzeća; 

• restruktuiranje ili reorganizacija koja ima uticaj na imovinu Društva i obaveze, finansijsku 

poziciju ili dobit i gubitak; 

• odluke koje se odnose na programe kupovine sopstvenih akcija ili transakcije sa drugim 

uključenim finansijskim instrumentima; 

• promene u vrsti prava koja daju sopstvene akcije i uključenje akcija u trgovanje; 

• podnošenje predloga za pokretanje stečajnog postupka ili otvaranje stečajnog postupka; 

• značajni pravni sporovi; 

• raskid ugovora ili ukidanje kreditne linije, linije za eskontovanje menica, kredita, od strane 

jedne ili više banaka, protest garancije izdate po nalogu Društva i sl.; 

• prestanak Društva ili nastanak razloga prestanka; 



• relevantne promene u vrednosti imovine; 

• nesolventnost relevantnih dužnika; 

• smanjenje vrednosti nekretnina; 

• upis hipoteke i registracija zaloge na imovini; 

• fizičko uništenje neosiguranih dobara; 

• smanjenje ili povećanje vrednosti finansijskih instrumenata u portfelju;  

• smanjenje vrednosti patenata ili prava ili nematerijalne imovine zbog tržišnih inovacija;  

• primanje ponuda za kupovinu relevantne imovine;  

• novi proizvodi ili procesi;  

• značajna odgovornost vezana za proizvode ili slučajevi zagađenja okoline;  

• značajne promene u očekivanoj zaradi ili gubicima; 

• relevantni naručeni poslovi primljeni od kupaca, njihovo otkazivanje ili značajne promene;  

• povlačenje iz ili ulaženje u nove glavne poslovne delatnosti; 

• relevantne promene u investicionoj politici Društva; 

• dividende, datum na koji se utvrđuje pravo na dividendu, datum i visina isplate dividende, 

promene u politici isplate dividende; 

• druge relevantne informacije koje su od uticaja za donošenje odluke o objavljivanju 

insajderskih informacija. 

 

 

II LICA KOJA IMAJU SVOJSTVO INSAJDERA 

 

Svojstvo insajdera imaju sva lica (fizička ili pravna) koja imaju redovno ili povremeno pristup 

insajderskim informacijama, kao i sva druga lica koja poseduju ove informacije, a znaju ili bi 

trebalo da znaju da se radi o insajderskoj informaciji. 

 

Svojstvo insajdera imaju posebno lica za koje se u smislu Zakona smatra da obavljaju dužnost 

rukovodioca u Društvu i lica koja se smatraju povezanim sa licima koja obavljaju dužnost 

rukovodioca. 

 

      Lice za koje se u smislu Zakona smatra da obavlja dužnost rukovodioca u Društvu je: 
 

o član uprave Društva (direktor ili član odbora direktora, izvršnog odbora, nadzornog odbora ili 

član upravnog odbora); 

o izvršni rukovodilac koji ima redovan pristup insajderskim informacijama koje se posredno ili 

neposredno odnose na Društvo, kao i mogućnost donošenja odluka koje mogu uticati na 

budući razvoj događaja i poslovne izglede Društva. 

 

  Lica koja se u smislu Zakona smatraju povezanim sa licima koja obavljaju dužnost rukovodioca 

su: 
 

o bračni drug i lice koje se u skladu sa zakonom može smatrati bračnim drugom; 

o maloletno lice koje on izdržava; 

o srodnik koji je sa tim licem živeo u zajednici najmanje godinu dana pre dana izvršenja 

transakcije; 

o pravno lice, trust ili ortačko društvo kojim upravlja lice za koje obavlja dužnosit rukovodioca, 

ili koje on direktno ili indirektno kontroliše, koje je osnovano radi njegove koristi, kao i lice 

čiji je ekonomski interes značajno sličan interesu tog rukovodioca. 

 

 

III OBAVEZE INSAJDERA  

 



1. Zabrana trgovanja na osnovu insajderskih informacija i protivpravno otkrivanje 

insajderskih informacija 

 

Licu koje poseduje insajdersku informaciju zabranjeno je da: 
 

o trguje ili da pokuša da trguje na osnovu insajderskih informacija; 

o drugom licu preporučuje da trguje na osnovu insajderskih informacija, da drugo lice podstiče, 

i pomaže mu da trguje na osnovu insajderskih informacija;  

o protivpravno otkriva insajderske informacije, drugo lice podstiče, ili mu pomaže da 

protivpravno otkriva insajderske informacije. 

 

2. Prijavljivanje podataka o transakciji (sticanju/otuđenju) u vezi sa finansijskim 

instrumentima 

 

Lica iz tačke 2. ovog Obaveštenja dužna su da obaveste Društvo i Komisiju o svakoj transakciji koja 

je izvršena za sopstveni račun u vezi sa sticanjem/otuđenjem finansijskih instrumenata Društva, u 

roku od tri radna dana od dana transakcije. 

 

Obaveštenje o transakcijama podnosi se na obrascu INS 22, koji je objavljen na internet stranici 

Komisije, a u skladu sa tehničkim uputstvom kojim je propisan način dostavljanja informacija preko 

portala Komisije. Dostavljene podatke Komisija objavljuje u Službenom registru informacija. 

 

 

IV KAZNENE ODREDBE 

 

1. Krivična dela 

Korišćenje, otkrivanje i preporučivanje insajderskih informacija 

Član 403. 

Ko u nameri da sebi ili drugom licu ostvari imovinsku korist ili nanese štetu drugim licima, upotrebi 

insajdersku informaciju: 

1) neposredno ili posredno pri sticanju, otuđenju i pokušaju sticanja ili otuđenja za sopstveni račun ili 

za račun drugog lica finansijskih instrumenata na koje se ta informacija odnosi; 

2) za otkrivanje i činjenje dostupnim insajderske informacije bilo kom drugom licu; 

3) za preporučivanje ili navođenje drugog lica da na osnovu insajderske informacije stekne ili otuđi 

finansijske instrumente na koje se ta informacija odnosi, 

kazniće se novčanom kaznom ili kaznom zatvora do jedne godine. 

Ako je delom iz stava 1. ovog člana pribavljena imovinska korist ili drugim licima naneta imovinska 

šteta u iznosu koji prelazi milion i petsto hiljada dinara, učinilac će se kazniti zatvorom do tri godine i 

novčanom kaznom. 

Ako je delo iz stava 1. učinilo lice koje poseduje insajderske informacije putem članstva u upravnim 

ili nadzornim organima izdavaoca ili javnog društva, učešća u kapitalu izdavaoca ili javnog društva, 

pristupa informacijama do kojih dolazi obavljanjem dužnosti na radnom mestu, vršenjem profesije ili 

drugih dužnosti, odnosno putem krivičnih dela koje je počinilo, učinilac će se kazniti novčanom 

kaznom ili kaznom zatvora do tri godine. 

Ako je delom iz stava 3. ovog člana pribavljena imovinska korist ili drugim licima naneta imovinska 

šteta u iznosu koji prelazi milion i petsto hiljada dinara, učinilac će se kazniti zatvorom od šest 

meseci do pet godina i novčanom kaznom. 



Za pokušaj dela iz stava 1. ovog člana kazniće se. 

 

2. Novčane kazne 

 

Član 406. 

Novčanom kaznom propisanom u skladu sa članom 377. ovog zakona kazniće se pravno lice: 

1) koje kao učesnik na tržištu koji vrši istraživanje tržišta koji pre otkrivanja insajderskih informacija 

ne postupi u skladu sa članom 275. stav 5. ovog zakona; 

7) izdavalac ukoliko kombinuje objavljivanje insajderskih informacija sa reklamiranjem svojih 

aktivnosti u smislu člana 282. stav 3. ovog zakona; 

9) izdavalac koji odloži objavljivanje insajderskih informacija ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz člana 

283. stav 1. ovog zakona; 

10) izdavalac koji ne sastavi, ne ažurira, ne dostavi Komisiji ili ne čuva spisak lica koja imaju pristup 

insajderskim informacijama u skladu sa članom 284. st. 1, 5. i 7. ovog zakona; 

 

Član 377. 

Kad utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti koje predstavljaju kršenje odredbi Glave XII ovog zakona 

koja uređuje zloupotrebe na tržištu (čl. 269-297. Zakona o tržištu kapitala), Komisija može izreći 

novčanu kaznu i to: 

1) novčanu kaznu za pravna lica od najmanje 10.000 dinara do najviše 15% ukupnog godišnjeg 

prometa pravnog lica prema poslednjim raspoloživim izveštajima koje je odobrila uprava; ako je 

pravno lice matično društvo ili zavisno društvo matičnog društva koje je u obavezi da pripremi 

konsolidovane finansijske izveštaje u skladu sa zakonom kojim se uređuje računovodstvo, ukupni 

godišnji promet je ukupni godišnji promet, ili odgovarajući vid prihoda u skladu sa aktima kojima se 

uređuje računovodstvo, prema poslednjim raspoloživim konsolidovanim izveštajima koje je odobrila 

uprava krajnjeg matičnog društva; 

2) novčanu kaznu za fizička lica koja ne može biti manja od jedne zarade, niti veća od zbira dvanaest 

zarada koje je fizičko lice primilo u periodu od dvanaest meseci pre dana donošenja rešenja. 

Maksimalna novčana kazna može biti izrečena u trostrukom iznosu stečene dobiti, ili izbegnutog 

gubitka kada se dobit može utvrditi, čak iako prevazilazi maksimalne iznose iz stava 1. ovog člana. 

Komisija propisuje metodologiju određivanja visine novčane kazne. 

 


